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1. Objetivo e Aplicabilidade

Essa Politica aplica-se a todas as negociagdes pessoais realizadas nos mercados
financeiro e de capitais por todos aqueles que possuam cargo, fungéo, posigao, relagao
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga com a Kea' ou,
ainda, aqueles que participem do processo de decisdo de coordenacéo de ofertas publicas
(“Colaboradores”).

Além disso, as regras aqui estabelecidas estendem-se aos (i) seus cOnjuges ou
companheiros; (ii) seus dependentes financeiros, assim considerados quaisquer
descendentes menores de idade e/ou pessoas assim determinadas em suas respectivas
declaracdes de imposto de renda; e (iii) pessoas juridicas nas quais os Colaboradores ou as
demais pessoas acima detenham poder de influenciar nas decisdes de investimento (“Partes
Relacionadas”).

Ficam excluidas da abrangéncia desta Politica as Partes Relacionadas que: (i)
trabalhem em instituicbes do mercado financeiro e de capitais e que, nessa condigdo, devam
cumprir as regras analogas de tais instituigcdes; ou (ii) ndo atuem diretamente na gestao
discricionaria de seus investimentos, desde que nao tenham poder de influenciar nas
decisdes de investimento. As Partes Relacionadas também podem ser excluidas da
abrangéncia desta Politica em outras circunstancias, desde que mediante prévia e expressa
autorizacao por parte do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

A Politica ndo exaure as metas e principios de ética que norteiam os negocios da
Kea, sendo, portanto, complementar ao Cédigo de Etica e demais politicas da Kea.

2. Base Legal

(i) Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 161, de 13 de julho de
2022, conforme alterada;

(i) Cdodigo da Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Etica (“Cédigo Anbima de Etica”);

(iif)  Cddigo Anbima de Ofertas Publicas;

(iv) Demais manifestagcbes e oficios orientadores dos orgaos reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da Kea.

3. Principios

Além da Base Legal, os investimentos pessoais dos Colaboradores reger-se-ao pelos
seguintes principios:

' Denominagdo comercial do grupo econémico compreendido por: (i) KEA PARTNERS LTDA., CNPJ/MF
55.070.396/0001-35; e (ii) KEA CAPITAL MARKETS LTDA., CNPJ/MF 55.440.852/0001-91.
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(i) Priorizar sempre os interesses dos clientes, da Kea, bem como a integridade dos
mercados;
(i) Realizar investimentos e negocios pessoais com titulos, valores mobiliarios e
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro em
plena coeréncia com esta Politica; e
(iif)  Nao tirar vantagens inadequadas em fung¢ao das atividades exercidas, zelando
sempre pelos clientes e pela imagem da Kea.

4. Responsabilidades e Obrigagoes

A coordenagao e o monitoramento das atividades relacionadas a esta Politica é uma
atribuicdo da Equipe de Compliance, formada pelo Diretor de Compliance e pelos demais
Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance da Kea.

A Equipe de Compliance tem total autonomia para, ao identificar uma potencial
situacdo de violagdo prevista ou ndo nesta Politica, buscar com o Colaborador o
enquadramento imediato, interromper ou exigir a reversdo de qualquer transagao que
tenha sido, em seu melhor conhecimento, efetuada em violagao a presente Politica. O
Colaborador podera ser exigido a cancelar a ordem, vender ou reverter sua posigao
caso a Equipe de Compliance assim identifique potenciais conflitos de interesses ou
inadequacéo a esta Politica.

Nao obstante, os Colaboradores serdo responsaveis por todas as perdas que
incorrerem em razao das negociagdes canceladas decorrentes desta Politica, isentando a
Kea de qualquer responsabilidade neste sentido, sendo certo, ainda, que a Kea podera exigir
que os eventuais ganhos auferidos pelo respectivo Colaborador no ambito das negociagdes
indevidas sejam ofertados a uma ou mais associagdes filantropicas selecionadas pela Kea.

Por fim, além do disposto acima, qualquer ma conduta ou omissao com relagéo aos
termos desta Politica sera considerada como negligéncia profissional, sujeitando o
Colaborador envolvido as devidas sangdes legais, regulamentares e disciplinares.

41. Vedagoes
Sao vedadas as praticas abaixo por qualquer dos Colaboradores da Kea:
(i) Realizag&do de operagdes com base em informagdes privilegiadas, ou ato ou fato
relevante ainda n&o divulgado ao mercado;
(i) Operagdes apresentando conflitos de interesse, ainda que meramente potenciais,

entre investimentos realizados em nome proprio do Colaborador e as operagdes
realizadas no exercicio de suas funcdes na Kea;
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(i)  Operagdes aproveitando modificagdes ocorridas no mercado em virtude de oferta
estruturada, coordenada e ou distribuida pela Kea, ou na qual ela participe a
qualquer titulo e/ou em qualquer medida;

(iv)  Operagbes que violem a Lista Restrita de Ativos da Kea (“Lista Restrita®) ou
periodos de blackout estabelecidos por companhias nas quais o Colaborador
ocupe cargo estatutario (p.ex., conselheiro, diretor, membro do comité de auditoria
ou membro do conselho fiscal);

(v)  Operacdes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros sob sua
influéncia (i.e., interpostas pessoas);

(vi)  Operagbdes que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado (a) a
manipulagdo (direta ou indireta) da cotagdo de um ativo; (b) participacdo em oferta
ou operagao vedada nos termos desta Politica; ou, ainda, (c) negociagao de ativos
(seja compra ou venda) vedada nos termos desta Politica;

(vi) Operagbdes que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a
alteracao no fluxo ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo,
seja ele ou ndo um valor mobiliario;

(viii) Operacdes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado
a criacao de condicdes artificiais de oferta e/ou demanda, ou a manipulacéo de
precos de valores mobiliarios;

(ix)  Operacdes registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu verdadeiro
beneficiario;

(x) Operacbes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de
investimento (incluindo swaps, opgdes, futuros e termos), com o intuito de burlar
regras previstas nesta Politica.

Sem prejuizo do acima exposto, € vedada a negociagao de ativos de emissores que
mantenham com a Kea relagao de prestacao de servigos para coordenagao de ofertas ou,
ainda, estruturagdo de ativos, salvo em igualdade de condigbes com outros investidores
profissionais, no caso de ofertas privadas, ou conforme vier a ser regulado nos materiais da
oferta, em se tratando de ofertas publicas, sempre considerando as vedacdes de uso de
informagdes privilegiadas.

Os Colaboradores deverao consultar a Lista Restrita antes da realizagao de quaisquer
movimentagdes pessoais e/ou em favor da Kea, devendo eventuais duvidas sempre ser
enderecadas previamente ao Diretor de Compliance e PLD.

Qualquer excecdo a esta Politica devera ser aprovada prévia e formalmente pelo
Diretor de Compliance e PLD.

Todos e quaisquer ativos que integrarem a Lista Restrita ndo poderao ser adquiridos

ou negociados até que saiam do rol da lista por determinagdo do Diretor de Compliance e
PLD.
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O investimento em ativos internacionais tera tratamento analogo ao dos ativos
domeésticos sob esta Politica.

A eventual negociacgéo de ativos iliquidos, quando permitida, devera ter prova de sua
efetivagdo conforme os valores de mercado vigentes a época.

4.2. Lista Restrita de Ativos

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores, ofertantes e ativos,
incluindo ativos relacionados a ofertas nas quais a Kea atue na coordenagdo, cujas
informagdes privilegiadas ou confidenciais derivam de relacionamento com a Kea, e n&o
estejam disponiveis ao publico em geral.

Caso o Colaborador, ao iniciar sua relacdo profissional com a Kea, detenha
investimentos em ativos que constam da Lista Restrita, ou em desacordo com esta Politica,
ou com quaisquer outras politicas internas da Kea, devera comunicar a Equipe de
Compliance.

4.3. Investimentos dos Recursos Proprietarios da Kea

Visando mitigar potenciais conflitos de interesse e buscando manter o foco da
empresa exclusivamente no atingimento das determinag¢des de seus mandatos, e, no melhor
interesse de seus cotistas, clientes e/ou contratantes, os recursos proprietarios da Kea serao
exclusivamente alocados em investimentos de renda fixa de perfil conservador e de curto e
meédio prazo (ex.: fundos DI, renda fixa, CDBs, compromissadas, titulos publicos, etc.), sem
a pratica de giro de posigdes, uso de derivativos ou demais operagdes com potencial conflito
de interesse com as operacdes estruturadas/coordenadas/distribuidas pela Kea.

Tal principio n&o veda a eventual participacéo de recursos proprietarios, seja da Kea,
seus socios, diretores, dentre outros, no fomento a fundos e produtos (“Seed Money”) de
maneira alinhada com os interesses de investidores, em casos especificos. Se necessario,
a fim de mitigar eventuais conflitos, tais praticas poderdo contar com regras mais restritas
de liquidez, sendo considerado caso a caso de acordo com o formato do produto/ativo sendo
ofertado.

5. Excecgoes
A Equipe de Compliance podera autorizar, prévia e expressamente, quaisquer
excecoes as vedacdes a investimentos previstas nesta Politica, e devera prestar

esclarecimentos aos Colaboradores em caso de duvidas sobre a aplicagao de tais vedacgdes.

6. Vigéncia e Atualizacao
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Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterado a
qualquer tempo em raz&o de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico de atualizagoes

Data

Versao

Responsavel

10/06/2024

12 e atual

Diretor de Compliance
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